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COLORADA

PUERTO
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HERNANDEZ

ALLEN

BUENOS AIRES
LA PAMPAMENDOZA

RÍO NEGRO

NEUQUÉN

VMON

150 km

YPF

OIL PIPELINE

PLAZA 

HUINCUL

REFINERY

LUJÁN 

DE CUYO

REFINERY

LA PLATA 

REFINERY

VMOC

130 km

Loma Campana

La Amarga Chica

Bandurria Sur

Aguada del Chañar

LOMA 

CAMPANA

VLCC

~2,000 KBBL

PANAMAX ~500 KBBL

AFRAMAX ~750 KBBLVMOS

440 km

OLDELVAL

525 km

CAPACITY: 

~115 KBBL/D

CAPACITY: 

~200 KBBL/D

CAPACITY: 

~25 KBBL/D

TRANSANDEAN 

YPF

OIL PIPELINE

VMOS

VMOS

TRANSANDEAN

REFINERIES

OLDELVAL

NEUQUINA BASIN’S OIL MIDSTREAM 

ESTIMATED CAPACITY EVOLUTION

KBBL/D

References: VMOS (Vaca Muerta Oil South pipeline); VMON (Vaca Muerta Oil North pipeline), 

VMOC (Vaca Muerta Oil Center pipeline), Refineries in Neuquina Basin consider processing level 

at Luján de Cuyo and Plaza Huincul refineries (both YPF), VLCCs (Very large crude oil carriers). 

~3 BUSD CAPEX                               

PROJECT FINANCE 

(D/E: ~70/30)

INITIAL SHIPPERS’ 

COMMITMENT: +490 KBBL/D 

YPF + 8 PRODUCERS

2 BUSD 

SYNDICATED LOAN

~550 KBBL/D (1) 

BY 2027 est.
“VMOS” OIL PIPELINE

100% EXPORT / ~25% 

YPF STAKE

Note: (1) YPF agreement volume 45.45%. (2) Estimated First Oil ~180 kbbl/d in Dec/26.

Source: 

YPF’s Earnings Releases, Financial Statements 

and Presentations & Public Filings.

8Y AGREEMENT 

SIGNED WITH ENAP

IN DEC-25

UP TO 

70 KBBL/D (1)

YPF 4X4 – DELIVERING OUSTANDING RESULTS / YPF 4X4

MIDSTREAM
EXPANSION PROJECTS
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Convencional + Tight Shale

XXXXXXXX

DESCUBRIMIENTO

Pozos verticales

Desarrollo Tight

INTERNACIONALIZACIÓN

Eficiencias internacionales

Argentina exportador neto energía

Jugador global
DESARROLLO

Reducción de costos

Desarrollo pozos horizontales

Aumento de escala

2015

CRECIMIENTO 

PRODUCCIÓN TOTAL

2025

NUEVO

RÉCORD2010-11

INICIO 

DESARROLLO

2027

VMOS

2027+

LNG

2003

RÉCORD 

PREVIO

PRODUCCIÓN DE HIDROCARBUROS KBOE/D

XXXXXXXX

Fuente: IAPG y elaboración propia.

E E E E E +
E

NIVELES DE PRODUCCIÓN DE HIDROCARBUROS NUNCA ANTES VISTOS EN ARGENTINA

VACA MUERTA ESTÁ EN EL PUNTO DE INFLEXIÓN DE CRECIMIENTO DE PRODUCCIÓN DE 

PETRÓLEO y GAS

AIGLP BUENOS AIRES - NUEVA DINÁMICA REGIONAL A PARTIR DEL INCREMENTO DE LA PRODUCCIÓN DE GLP 
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GAS X 1,2

GLP X 1,3

CRUDO X 1,4

2012 2025 2026 2031+

10 años

5 años

GAS X ~ 1,7

GLP X ~ 2,6

CRUDO X ~ 2

PROYECCIÓN DE LA PRODUCCIÓN 
VACA MUERTA

EL AUMENTO DE CAPACIDAD DE TRANSPORTE DE CRUDO HABILITA MAYOR PRODUCCIÓN (+700 kbbl/d), LO QUE GENERA MÁS GAS 

ASOCIADO (+30 Mm3/d) QUE DESPLAZA LA PRODUCCIÓN DE GAS SECO EN LA CUENCA.

EL AUMENTO DE PRODUCCIÓN DE CRUDO GENERA MÁS GAS ASOCIADO

EL GLP DISPONIBLE SE MULTIPLICARÁ CON UNA DEMANDA INTERNA QUE SE MANTIENE CONSTANTE 

AIGLP BUENOS AIRES - NUEVA DINÁMICA REGIONAL A PARTIR DEL INCREMENTO DE LA PRODUCCIÓN DE GLP 

+200 kbbl/d de oil

~1 MTPA DE LPG 

ADICIONAL.

FACTOR 

MULTIPLICADOR

+20 MMm³/d DE GAS

~1 MTPA DE LPG 

RECUPERABLE

EL EXCEDENTE DEBE 

CONSOLIDARSE COMO 

UN FLUJO 

EXPORTADOR 

CONFIALBE.

EN UN MERCADO TAN GRANDE, 

EL VOLUMEN IMPORTA. 

LOS PRODUCTORES 

ARGENTINOS NO SON 

COMPETIDORES ENTRE SÍ. 

POR EL CONTRARIO, 

DEBEN SER SOCIOS.

EL MERCADO 

ARGENTINO ESTARÁ 

SOBREOFERTADO.

EL EXCEDENTE DEBE 

CONSOLIDARSE COMO 

UN FLUJO 

EXPORTADOR 

CONFIALBE.

EL MERCADO 

ARGENTINO ESTARÁ 

SOBREOFERTADO.~ 9 MTPA 

DISPONIBLE

~ 7 MTPA 

EXPORTABLE
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PROYECCIÓN DE LA PRODUCCIÓN VACA MUERTA

SUDAMERICA SE MANTIENE DEFICITARIA EN GLP. ARGENTINA EMERGE COMO EL ÚNICO POLO 

EXCEDENTARIO CON CAPACIDAD DE REORDENAR LOS FLUJOS REGIONALES Y DEBERÁ BUSCAR 

MERCADOS EN AFRICA, INDIA Y ASIA. 

AIGLP BUENOS AIRES - NUEVA DINÁMICA REGIONAL A PARTIR DEL INCREMENTO DE LA PRODUCCIÓN DE GLP 

7

Norte América

Superavit 2025 [MTPA]

Deficit 2025 [MTPA]

LATAM

África

EX URSS

Europa

Medio Oriente

India

Oceanía

Extremo Oriente

Sudeste Asiático

Basado en Inteligencia de Mercado de YPF

+76

-11

-16

+46

+6

-58

-25

-14

+2

0
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2025 2026 2027 2028 2029 2030+

PUNTA 

COLORADA

BUENOS AIRES
LA PAMPAMENDOZA

RÍO NEGRO

NEUQUÉN

PROYECCIÓN DE LA PRODUCCIÓN 
VACA MUERTA

EL AUMENTO DE CAPACIDAD DE TRANSPORTE DE CRUDO HABILITA MAYOR PRODUCCIÓN (+700 kbbl/d), LO QUE GENERA MÁS GAS 

ASOCIADO (+30 Mm3/d) QUE DESPLAZA LA PRODUCCIÓN DE GAS SECO EN LA CUENCA.

DESAFIOS DE INFRAESTRUCTURA

LA OPORTUNIDAD COMERCIAL EXISTE, EL CUELLO DE BOTELLA ES FÍSICO

AIGLP BUENOS AIRES - NUEVA DINÁMICA REGIONAL A PARTIR DEL INCREMENTO DE LA PRODUCCIÓN DE GLP 

Nueva Infraestructura 

NGLs

BASE

MEGA+850 +1.000

+7.000

LAS AMPLIACIONES SIN 

CONTAR EL PROYECTO 

ARLNG  LLEVARÁN LA 

CAPACIDAD DEL SISTEMA

HASTA

~15 KTN/D 

EVACUACIÓN DE NGL ARGENTINA

EVOLUCIÓN ESTIMADA DE CAPACIDAD

TN/D

POLIDUCTOS FRACCIONAMIENTO 

Y EXPORTACIÓN

GATHERING Y 

PROCESAMIENTO

TRATAYÉN

Nueva 

Infraestructura

MEGA BB

MEGA TRATAYÉN

ARLNG

PLANTAS 

MIDSTREAM 

GAS

~6.500

Fuente: 

AIGLP

TGS Argentina Week Presentation

Secretaría de Energía (SESCO)

NGLS X3

AMPLIACIONES MEGA
• Nuevo tren de fraccionamiento en Bahía Blanca

• Ampliaciones en Planta de Separación Loma la Lata

NUEVO PROCESAMIENTO DE GRAN ESCALA
• Nuevas instalaciones de Procesamiento de Gas, poliducto entre Tratayén 

y Bahía Blanca, nueva planta de fraccionamiento, almacenaje y terminal 

marítima en Bahía Blanca.

ARLNG
• Producción y evacuación de NGL del Proyecto alineado a 12 MTPA 

(expandible a 18 MTPA)
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PROYECCIÓN DE LA PRODUCCIÓN VACA MUERTA

ARGENTINA PUEDE RECONFIGURAR EL MERCADO REGIONAL DE GLP

EL DESAFÍO ES ESCALAR LA CAPACIDAD LOGÍSTICA

AIGLP BUENOS AIRES - NUEVA DINÁMICA REGIONAL A PARTIR DEL INCREMENTO DE LA PRODUCCIÓN DE GLP 

• El crecimiento de Vaca Muerta transforma al GLP en un 

subproducto estratégico del desarrollo shale argentino. 

Los grandes proyectos de infraestructura posicionarán a 

Argentina como un gran exportador de hidrocarburos y 

en particular de GLP. 

• La producción de GLP se triplicará y el mercado 

argentino no absorberá la oferta incremental siendo 

américa del sur el destino prioritario.

• La oportunidad comercial existe tanto a nivel regional 

como global, considerando mercados crecientes como 

el de África y Asia. 
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