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El primer efecto de la Guerra en Medio Oriente fue una reduccion en los flujos

por el estrecho de Ormuz

Vessels crossing Strait of Hormuz, by type, unique daily count
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Data compiled Mar. 24, 2026

Note that increased AIS signal jamming in the Strait of Hormuz is causing vessel position anomalies. Counts include transits in both directions through the Strait; each vessel is counted once per day.

Source: S&P Global MINT, S&P Global Commodities at Sea.
© 2026 S&P Global.
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Ahora estamos en una crisis de abastecimiento global: Se esta cargando mas
GLP en otras regiones, pero no lo suficientes para cubrir el déficit

Total LPG loadings for the period March 1-25 Change in regional waterborne LPG loadings,
by year and loading region Mar 1-25 2026 vs. 3-Year average
Thousand metric tons Thousand metric tons
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Data compiled March 24, 2026.

“Others” represents Far East, WC North America, US - PADD 5, Caribs, Baltic Sea, Russia - Baltic Sea, WC South America, Indian Subcontinent, Black Sea, Russia - Black Sea, and East Africa.
Source: S&P Global Commodities at Sea.
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Venezuela no puede amortiguar el impacto en el abastecimiento y los precios en
la region, aun si tiene los recursos petroleros para hacerlo

Latin America LPG supply by country Venezuela LPG supply by source
Million metric tons Million metric tons
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El suministro de GLP venezolano ha disminuido enormemente:
apenas representa el 17% de su pico en 2025 (0,8 vs. 4,6 millones de toneladas)
Data compiled Sep. 22, 2025.
Source: S&P Global Energy.
© 2026 S&P Global.
S&P Global

Energy © 2026 S&P Global. 4



El crudo venezolano representa una pequena parte del mercado global, pero es
Importante para el procesamiento de crudo pesado en algunas regiones

Venezuelan crude share
million b/d
m Non Venezuelan m\Venezuelan
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Hay un déficit de 14 milliones de barriles diarios a raiz de la guerra en Iran:
los >1M de barriles diarios de Venezuela no cambian este panorama

Data compiled Mar. 23, 2026.
Data basis: 2024

Source: S&P Global Energy.
© 2026 S&P Global.
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La produccion venezolana lleva tiempo en declive; podria aumentar a 1,1
millones de barriles diarios en 1-2 anos, pero requiere inversion y estabilidad

 La produccion petrolera venezolana cayé a 670,000 b/d en enero, un Venezuelan crude production scenarios (million b/d)

15% menos que en diciembre de 2025. _ _
= \/enezuelan crude production = == Base Case === |ow Case == High Case

— La caida se debio a altos niveles de almacenamiento tras sanciones que bloquearon buques
que transportaban crudo venezolano. 3.0

— El exceso de almacenamiento obligd a cerrar campos, principalmente en la Faja del Orinoco.

» Escenario base: La produccion se recupera a niveles previos al bloqueo 25
en el primer trimestre de 2026.

Sanciones a
PDVSAy
apagones

Devaluacion de la
moneda, crisis
humanitaria y falta
— Produccion promedio de 845,000 b/d en 2026 y 1.1 millones b/d en 2027. de inversion en

e ., - . . PDVSA
— La recuperacion se da por la resolucion de la crisis de almacenamiento, mayor exportacion 15

(redirigida de China a la Costa del Golfo en EEUU), estabilidad politica y nuevas inversiones
de Chevron y Repsol. Orinoco y el occidente aumentan la produccion en 250,000 b/d sobre
los niveles previos al bloqueo.

— Chevron, Repsol y posiblemente Maurel & Prom podrian aumentar la oferta en los proximos
dos afios. 2.0
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Data compiled Feb. 26, 2026.
PDVSA = Petréleos de Venezuela SA; Rosneft = PJSC Rosneft Oil Co.
Source: S&P Global Energy.
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Venezuela si tiene “materia prima”, pero no todos los recursos llevaran a
aumentar la produccion de GLP

» Gas asociado al crudo: el mayor potencial inmediato « Gas no asociado: gran potencial, pero no inmediato
— Venezuela quema o ventea hasta ~2.000 MMpcd de gas: para GLP
entre los paises con mayor quema del mundo. — Proyectos como Cardén IV (Repsol-Eni) ya producen gas
— Principalmente en Monagas, Anzoategui y Faja del no asociado, pero estan orientados a la generacion
Orinoco, zonas con produccion petrolera activa eléctrica, consumo industrial y sustitucion de liquidos.
— Esto significa que el insumo para producir GLP ya esta * El gas no asociado venezolano es mayoritariamente
siendo producido... pero se pierde. gas seco, con bajo contenido de propano y butano.
« Con inversiones moderadas en compresion, — Aumenta la oferta energética, pero no es la fuente principal
transporte a plantas existentes, etc. se podria de GLP.

recuperar una parte del gas hoy quemado y convertir
una fraccion de ese gas en LGN y GLP.

Pero, hay limitaciones reales:

» Deterioro severo de estaciones de flujo y compresores
 Falta de energia eléctrica confiable

» Déficit de mantenimiento y repuestos

» Restricciones financieras y contractuales

Data compiled Mar. 16, 2026.
Source: S&P Global Energy.
© 2026 S&P Global.
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El aumento de la produccion de gas asociado podria generar entre 0,02 y 0,24
millones de toneladas de GLP adicionales a corto plazo

Venezuela LPG production potential
Thousand mt
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Data compiled Feb. 26, 2026.

These estimates are based on a potential 30 kbpd of additional crude oil production over the next 6 months to a year, and an additional 300 kbpd in 12-24 months, which would result in increased associated gas production. This case assumes LPG yield from associated gas
production remains the same through 2028. Assumes fractionation could remain constrained due to initial investors in Venezuela focusing first on crude and associated gas infrastructure.

Source: S&P Global Energy.
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Uno de los principales retos es recuperar la capacidad operativa de Jose, asi
como los elementos no tecnicos

Capacidad Plantas de extraccion Compresidon y manejo Reinveccion de aas Complejo Criogénico
operativa en campo de gas asociado y g de Oriente (Jose)
Restricciones . . o Gobernanza y prioridades
o . Sanciones Financiamiento :
no técnicas operativas

En Venezuela se queman ~2 Bcf/d de gas o ~3-4 millones de toneladas anuales de GLP;
suficiente para abastecer el mercado interno y volver a ser un exportador relevante
sin necesidad de nuevas perforaciones.

Data compiled Mar. 16, 2026.
Source : S&P Global Energy.
© 2026 S&P Global.
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