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La cadena de valor del GLP: por qué la oferta lidera el mercado
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Oferta global de GLP: tendencias de produccion y perspectivas OPIS

Dado que la mayoria de las regiones no pueden absorber volumenes adicionales, Asia se ha convertido en el
punto clave de equilibrio para la creciente oferta de Norteamérica.

Global LPG balance: production by region Regional balances: consumption by region
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Produccion de GLP en Estados Unidos OPIS

A DOW JONES COMPANY

El crecimiento de la produccién de GLP en EE. UU. esta impulsado por el aumento del procesamiento de gas
natural, con el propano liderando la mezcla de productos.

Middle East demand by country with exports United States LPG: demand by sector with exports
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Comercio global de GLP: el auge de las exportaciones de EE. UU. OPIS

Lo que comenzd como un rol menor a principios de siglo ha evolucionado hasta convertir a Estados Unidos en
la fuerza central del mercado global.
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Comercio global de GLP: de Mont Belvieu para el mundo...

*

Mont Belvieu

Source: OPIS Global LPG Outlook A DOW JONES COMPANY
© 2025 Oil Price Information Service, LLC



Demanda global de materias primas petroquimicas en pausa OPIS

El crecimiento de la demanda quimica se ha desacelerado debido a |la persistente sobrecapacidad en los
principales centros de produccion.

Global LPG: chemical demand by region United States propane ending stocks at terminal
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Evaluacion del mercado de Gas LP (Pre conflicto Iran)
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Balances regionales: oferta en América Latina OPIS

A DOW JONES COMPANY

La disminucion de la produccién en México y Venezuela esta reduciendo la oferta regional.

Latin America: supply by country Latin America: supply by country
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Balances regionales: demanda en Ameérica Latina

La caida en la produccién de México y Venezuela esta impactando la demanda regional.

Latin America: demand by country

Latin America: demand by sector
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Balances regionales: comercio en América Latina

OPIS

A DOW JONES COMPANY

Las importaciones de GLP en América Latina muestran una tendencia al alza, lideradas por el suministro de
EE. UU., mientras que las exportaciones regionales se mantienen modestas y fragmentadas.

Latin America: LPG exports by origin Latin America: LPG imports by origin
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OPIS

El aumento de los riesgos geopoliticos vuelve a poner en el foco los
vastos recursos de petroleo y gas de Iran

Crudo Irani, campos de gas y refinerias

Thilisi o
stantul Y e Reservas de crudo of,

Baku
B Y
ursa erevan [ oil & Gas Fields

Ankara
|:| Iran
Achgaae x Missile Strikes 0
near refineries . . -
Mil millones de barriles

gean
yea

Izmir

Konya
. as of 5SPMET 3/1
Antalya Adana Gaziantep
Aleppo Mosul w Mashhad
hran
Nicosia QHH@‘:
| ® ’? Reservas de gas
Mediterranean Beirut g '
Sea Damascus Baghdad D .
N Isfahan : !
Alexandria Ahldz® ' Millones de Millones de
Cairo Kerman Quetta pies cubicos
Destination of Iranian crude exports - 2026 . . . 7
hina E—— Capacidad de refinacién
UAE 193 mb/d b~
Manama :

Malaysia 70 mb/d i Q/\\}

) Doha Dubai Hy
Singapore 20 mb/d Riyadh Ao habi Reach Millones de

Estrecho de i i
Total 2,033 mb/d - o barriles por dia
Source: OPIS by Dow Jones, Esri, TomTom, Garmin,
FAO, NOAA, USGS, OpenStreetMap contributors, and © 2026 Oil Price Information Service, LLC.

the GIS User Community
16

© 2025 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.



Perspectiva de los flujos de crudo — exportaciones desde Medio Oriente CHEMICAL MARKET ANALYTICS

BY OPIS, A DOW JONES COMPANY

Total Middle East Crude exports Volume, kb/d %

Flujos en el estrecho de Ormuz Feb. 28, 1:00 a.m. Asia 15,150 81%
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GLP: Un vinculo critico en la cadena de suministro energético de Asia

GLP: Un vinculo critico en la cadena de suministro energético de Asia

* Irdn es un proveedor importante de gas licuado de petréleo (GLP) para Asiay desempefia
un papel relevante en el equilibrio de la oferta global. Sus exportaciones ayudan a China LPG imports by source
preservar la participacién de mercado de Medio Oriente en los envios de GLP hacia Asia.
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GLP: Disrupcion en los flujos globales de Gas LP OPIS

Global LPG Trade Non Iranian Middle East LPG Exports
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GLP: Disrupcion en los flujos globales de Gas LP

India LPG Imports
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Iranian LPG Exports
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Middle East and North American LPG exports vs Latin American imports
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GLP: Las implicaciones para el mercado del GLP son multiples

Exportaciones de Iran « How much can Iran realistically export under
current conditions, if any?
Dependencia de China - * Production shutdowns in Iran could remove
Fase 2 . 600-800 thousand tons per month that China
Iran would need to replace from the global market.
Exportaciones de Oriente + A blockage of the Strait of Hormuz means no
Fase 3 Medio flows from the Middle East.

Dependencia de Asia del * India, Bangladesh, and other countries depend
Medio Oriente heavily on the Middle East for supply.

» U.S. exports are already at capacity and still

Capacidad adicional de dealing with the effects of the typical fog

exportaciones de los EUA season
Déficit global de suministro - Local conflict with global consequences.
Fase 6 de GLP

© 2025 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved. 23



Evaluacion del mercado de Gas LP

Demandj
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OPIS Mont Belvieu: La referencia mundial del mercado del GLP OPIS

A DOW JONES COMPANY

OPIS Mont Belvieu price with forecast
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El precio de referencia internacional no cuenta toda la historia

OPIS Mont Belvieu delivered price: Spot vs Contract
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Evaluacion del mercado de Gas LP
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Para cerrar: Fundamentos vs. Disrupcioén: ;Quién gana?

Los fundamentos del GLP siguen siendo estructuralmente sélidos (crecimiento de la oferta, nueva capacidad
de exportacion, demanda global resiliente)

El conflicto en Iran es un factor disruptivo del mercado—pero aun no un cambio estructural

La volatilidad de corto plazo # la direccion de largo plazo

La verdadera pregunta: = La duracién define el destino
Conflicto de corta duracion — Los fundamentos retoman el control

Disrupcién prolongada — Los fundamentos comienzan a transformarse

En el mercado actual de GLP, entender la geopolitica ya no es opcional: es esencial.

Para una vision en tiempo real de como los eventos globales redefinen los flujos y precios del GLP, OPIS ofrece el
referente que el mercado confia.

| Price Information Service, LLC. All rights reserved



2026

£-\Global LPG

Conference

The Royal Sonesta Houston
Galleria, Houston, Texas, U.S.

0 P I S A DOW JONES COMPANY




PANORAMA
LATINOAMERICANO
2026

¥ . " -
A )
;E - 1. e SRR e
! ——= PR :
. ¥z =Y S
¥ = - iy r
= = > | F " -
- L
o v
7= <= '« >
- L = 3 \
R




Global LPG Outlook: Tu vision al presente y futuro del mercado global de LPG OPIS

A DOW JONES COMPANY

Convierte la incertidumbre en oportunidades con datos precisos e inteligencia estratégica.

Obtén una ventaja competitiva con nuestro exclusivo servicio de

inteligencia de datos, que ofrece pronosticos accionables, andlisis
profundos del mercado y acceso en tiempo real a la informacién que Fo the week ending: July 4. 2025
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